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Tendances conjoncturelles, printemps 2023 Prénom Nom

Set d’exercices

De quoi s'agit-il? —

Pimams 50
Tendances conjoncturelles

Le Groupe d'experts de la Confédération pour les prévisions conjoncturelles publie

chaque trimestre ses prévisions relatives a |'évolution conjoncturelle en Suissel", qui
s’'appuient sur des hypothéses concernant la conjoncture internationale et i
l'environnement monétaire. a

Les prévisions pour le printemps ont été publiées le 16 mars 2023 dans un communiqué $3e,30308 048 13 ¢
de presse du SECO. Elles sont également présentées de fagon approfondie dans une 17 Airia *
publication du SECO intitulée «Tendances conjoncturelles» (voir illustration ci-contre), 21ty +*
librement accessible sur Internet: www.seco.admin.ch/tendances-conjoncturelles.

Dans le présent set d'exercices, Iconomix rédige un résumé a partir d’extraits de la
publication de 36 pageset du communiqué de presse du SECO, tout en suivant la
structure ci-apres. Le résumé est complété par des questions et des propositions de
solutions. Les questions présentant l'icone @ sont des questions d'approfondissement;
elles invitent a la réflexion et font appel a des connaissances qui ne se trouvent pas dans
les extraits de texte du SECO.

La Suisse est un petit pays ouvert au marché mondial. Elle est donc fortement exposée
aux influences de la conjoncture internationale. C'est pourquoi la premiére partie est
consacrée a la situation économique sur le plan mondial et a l'environnement monétaire.
Le contexte national au 4°trimestre 2022 est analysé dans la deuxiéme partie, et les
dernieres prévisions conjoncturelles sont exposées dans la troisiéme partie. Enfin, les
risques liés a l'évolution économique actuelle et future telle qu'elle ressort des analyses
et des prévisions sont expliqués dans la quatriéme partie.

Jeu de transparents avec graphiques et tableaux

Le module «Tendances conjoncturelles» d'lconomix comprend également
un jeu de transparents (PDF) qui regroupe 'ensemble des graphiques et des
tableaux de la publication du SECO: les contributions des différents T e
secteurs a la croissance du PIB, |'évolution de l'inflation, ou encore le 1L
commerce mondial. ==

Version 20.04.2023 Page 1|6 www.iconomix.ch


https://www.iconomix.ch/fr/
https://www.seco.admin.ch/tendances-conjoncturelles
https://www.iconomix.ch/fileadmin/user_upload/iconomix/mat/fr/a026/a026_2304_tendances_conjoncturelles_transparents.pdf

N

a)

b)

c)

d)

e)

Environnement international et monétaire

Economie réelle

Au niveau international, la situation économique est légeérement plus favorable que
celle esquissée en décembre 2022. Aprés la fin de la politique du zéro COVID, la
Chine connait actuellement une forte reprise. De plus, la situation énergétique en
Europe s'est détendue au cours des derniers mois.

Cadre monétaire

Pendant Uhiver, linflation a continué de diminuer dans maintes régions mais cette
baisse est principalement due aux prix de 'énergie. Depuis janvier, le prix du pétrole
brut est inférieur a celui de I'année précédente. La contribution a U'inflation des
produits pétroliers, tels que les carburants et le mazout, a ainsi continué de baisser
au niveau mondial. En revanche, l'inflation sous-jacente, qui exclut les composantes
énergie et produits alimentaires frais, a évolué moins favorablement. Vu cette
situation, la politique monétaire s'est encore resserrée au niveau international.

Questions concernant |'environnement international et monétaire

Décrivez brievement ['état actuel de |'économie mondiale.

Comment l'environnement monétaire a-t-il évolué?

© Le texte précise que la situation énergétique en Europe s’est détendue au cours des derniers mois. Indiquez-en la principale

raison a l'aide de mots-clés.

© Selon le texte, l'inflation sous-jacente a évolué moins favorablement que l'inflation. Expliquez la différence entre l'inflation et

l'inflation sous-jacente.

© Pourquoi considére-t-on comme un avertissement l'évolution plus défavorable de l'inflation sous-jacente par rapport a

l'inflation?
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2)

a)

b)

c)

d)

e)

Situation de ['économie suisse

Apergu

Le PIB de la Suisse a stagné au 4€ trimestre 2022. Les branches de l'industrie
sensibles a la conjoncture ont été freinées par le contexte international difficile; les
exportations de marchandises ont reculé. En revanche, la demande intérieure a de
nouveau progressé, grace notamment a une nette amélioration de I'emploi.

Les derniéres enquétes de confiance ont livré des résultats contrastés. Dans
'ensemble, les indicateurs les plus récents laissent toutefois présager une évolution
solide de l'économie suisse au 1°" trimestre 2023.

Produit intérieur brut

Aprés avoir progressé de 0,2% au trimestre précédent, le produit intérieur brut
(PIB) de la Suisse corrigé des événements sportifs n'a pratiquement pas évolué au
4%trimestre 2022, avec une croissance arrondie a 0,0%.

Marché du travail

Au 4°€ trimestre, l'emploi a encore nettement progressé et le chdmage a atteint 1,9 %
en février, son niveau le plus bas depuis 2001.

Prix
Aprés avoir reculé jusqu'a 2,8% en décembre 2022 en raison de la baisse des cours

du pétrole, l'inflation a recommencé & augmenter depuis le début de l'année,
conformément aux prévisions. Elle s'inscrivait a 3,4% en février 2023.

Questions concernant la situation de 'économie suisse

Décrivez briévement |'évolution de |'économie suisse au 4 € trimestre 2022.

Exposez briévement la situation sur le marché du travail en Suisse.

Comment a évolué l'inflation?

© A la mi-mars 2023, la Banque nationale suisse (BNS) a relevé son taux directeur pour la quatriéme fois consécutive,
l'augmentant d'un demi-point de pourcentage. Ce taux se situe actuellement a 1,5%. Expliquez 'objectif poursuivi par la BNS

lorsqu’elle reléve son taux directeur.

@ Ces derniers mois, la BNS a non seulement relevé son taux directeur, mais elle a également cédé des devises pour atteindre
ses objectifs de politique monétaire. Expliquez comment la BNS peut influer sur la valeur du franc suisse en vendant des devises

et quel est son objectif en la matiére.
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3) Prévisions conjoncturelles Suisse

Apergu

Le développement de |'économie suisse semble solide en ce 1¥" trimestre 2023. La
conjoncture future dépendra avant tout de l'évolution de |'économie mondiale et de
la situation de l'approvisionnement en énergie. Celle-ci s’est sensiblement détendue
depuis décembre 2022.

Dans ses prévisions, le groupe d'experts estime, comme précédemment, qu'une
pénurie d'énergie prononcée avec des pertes de production a grande échelle pourra
également étre évitée 'hiver 2023/2024.

En revanche, l'inflation au niveau international s'avére plus tenace que prévu en
décembre. Par conséquent, la politique monétaire devrait devenir plus restrictive, ce
qui freinerait la demande mondiale dans la suite des prévisions.

Dans l'ensemble, le groupe d'experts prévoit une évolution de la demande mondiale
inférieure a la moyenne au cours des deux prochaines années. Cela a également un
impact sur les secteurs exposés du commerce extérieur suisse.

PIB

Sur cette base, le groupe d’experts prévoit pour la Suisse une croissance
économique de 1,1% en 2023 (PIB corrigé des événements sportifs, prévision de
décembre: 1,0%) et de 1,5% en 2024 (prévision de décembre: 1,6%).

Marché du travail

Avec un peu de retard, le ralentissement économique devrait se faire sentir
également sur le marché du travail et le chdmage pourrait augmenter quelque peu.
Aprés avoir atteint 2,0% en moyenne annuelle en 2023 (2022: 2,2%), le taux de
chémage passerait a 2,3% en 2024.

Prix

En Suisse également, l'inflation devrait reculer un peu plus lentement que prévu en
décembre. La hausse des tarifs de 'électricité en janvier a, comme on le prévoyait,
entrainé une augmentation de lUinflation de 0,5 point de pourcentage. En revanche,
d'autres prix ont augmenté plus fortement que prévu, notamment ceux des produits
alimentaires transformés. Dans 'ensemble, l'inflation devrait baisser modérément
pour atteindre 2,4% en 2023 (prévision de décembre: 2,2%). Malgré la hausse
prévue de la TVA, elle devrait revenir & 1,5% en 2024 (prévision inchangée), soit
dans la zone de stabilité des prix.

Questions concernant les prévisions conjoncturelles suisses

a) Sur quelle croissance du PIB le groupe d'experts de la Confédération table-t-il pour les années 2023 et 20247 Répondez
brievement.

b) Comment évoluera le chdmage pendant la période sous revue?

c) Comment évoluera l'inflation pendant la période couverte par les prévisions?
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d) @ Le texte parle de «PIB corrigé des événements sportifs». Pourquoi le SECO effectue-t-il cette correction? Justifiez votre

4)

a)

b)

c)

réponse.

Risques

Politique monétaire

Au niveau international, les risques liés a l'inflation et a la réponse des autorités de
politique monétaire ont gagné en importance. L'inflation pourrait notamment
persister plus longtemps que prévu, ce qui continuerait de freiner la demande
mondiale et de nécessiter une politique monétaire plus restrictive. Une telle
évolution renforcerait les risques existants liés a la forte augmentation de
l'endettement & l'échelle mondiale ainsi que les risques de corrections dans le
secteur immobilier et sur les marchés financiers.

Approvisionnement en énergie

Des risques demeurent en outre concernant ['approvisionnement en énergie et les
prix de 'énergie, notamment pour ['hiver prochain. Dans 'éventualité ou |'Europe
serait plongée dans une pénurie d'énergie marquée entrainant des arréts de
production & large échelle et un net fléchissement de ['activité économique, la Suisse
entrerait probablement aussi en récession et devrait également faire face a une forte
pression sur les prix.

Risques & la hausse

Néanmoins, il se pourrait aussi que l'évolution de la conjoncture prenne une
tournure plus favorable que celle esquissée dans les prévisions conjoncturelles,
surtout si la situation énergétique et l'inflation se révélent plus bénignes que prévu.
Une telle évolution impliquerait une demande intérieure et extérieure plus robuste.

Questions concernant les risques

Citez les principaux risques baissiers mentionnés dans le texte.

Le texte parle également de risques a la hausse. Veuillez en donner un exemple.

© Voyez-vous d'autres risques baissiers pour la conjoncture suisse qui ne figurent pas dans le texte? Veuillez en donner un

exemple.
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d) @ Le texte précise que le virage amorcé dans la politique monétaire avec la hausse des taux d'intérét sur le plan mondial
pourrait renforcer les «risques de corrections dans le secteur immobilier et sur les marchés financiers». Pourquoi la hausse des
taux d'intérét représente-t-elle un risque pour le marché immobilier? Justifiez votre réponse.

Note de bas de page:

M outre le groupe d'experts de la Confédération pour les prévisions conjoncturelles, plusieurs institutions et entreprises publient des
prévisions conjoncturelles concernant la Suisse, notamment BAK Economics, la Banque cantonale de Zurich (ZKB), la Banque
nationale suisse (BNS), le Centre de recherches conjoncturelles de 'EPFZ (KOF), le Credit Suisse (CS), le Fonds monétaire
international (FMI), U'Institut d’économie appliquée (CREA), 'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE),
Swiss Life et UBS.
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