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Agenda

1. Erstellungsprozess der vierteljahrlichen Konjunkturprognose des Bundes (30°)
2. Vorstellen des Moduls Konjunkturtendenzen mit Praxisbezug (10’)
3. Fragen und Diskussion (107)
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Die Konjunkturbeobachtung des Bundes

Bundesverfassung:

 Art. 100, Abs. 1 («Konjunkturpolitik») : «Der Bund trifft Massnahmen fur eine
ausgeglichene konjunkturelle Entwicklung (...)»

Bundesgesetz uber Konjunkturbeobachtung:
« Art. 1, Abs. 1 : «Der Bund beurteilt laufend Lage und Entwicklung der Konjunktur des Landes (...)»

Ressort Konjunktur: «Metereologen» der Wirtschaft

« «Messung», Analyse und Prognose
» Unpolitische Aufgaben

* Knapp 8 Vollzeitstellen




Was ist die « Konjunktur » ?
Langfristiges Wachstum versus kurzfristige Schwankungen

Konjunkturverlauf
Langfristiger (o)

A
BIP

Wachstumstrend o
Ahnlich wie
«Wetter versus Klima»

t1 t2 t3 ZEit
Quelle: https://www.iconomix.ch/fileadmin/user upload/iconomix/mat/de/a026/a026 konjunkturtendenzen hintergrundwissen.pdf

Gabler Wirtschaftslexikon:

https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/konjunktur-37751#definition

«Mehr oder weniger regelmassige Schwankungen aller wichtigen
gesamtwirtschaftlichen Grossen wie z.B. Produktion, Beschaftigung und Preise. (...)»



https://www.iconomix.ch/fileadmin/user_upload/iconomix/mat/de/a026/a026_konjunkturtendenzen_hintergrundwissen.pdf
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/konjunktur-37751#definition
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/konjunktur-37751#definition
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/konjunktur-37751#definition

1. AKTUELLE LAGE ERFASSEN



Aktuelle Lage

Typische Fragestellungen

* Ist die Wirtschaft in einer Krise?

» Wie entwickelt sich das Ausland, wie die Exporte?
» Wird Personal auf- oder abgebaut?

Eine breite Palette an Daten
» Externe Daten: BFS, SNB, KOF, internationale Organisationen, ...
« Daten des SECO: Arbeitsmarkt, Konsumentenstimmung, ...

Bruttoinlandprodukt (PIB)

Wertschopfung, die in einem Land innerhalb einer bestimmten Zeitspanne entsteht;
Hauptindikator zur Messung der Wirtschaftsleistung




Gut informiert... und realistisch bleiben

Konjunktur ist relevant
« Banken, Unternehmen, Geldpolitik...
« Wirtschaftspolitik und Fiskalpolitik

Wir konnen nicht alles wissen
 Die Wirtschaft wird durch Menschen gemacht, es ist keine exakte Wissenschaft

« Anpassungsfahigkeit der Wirtschaftsakteure
« Die Datenverfugbarkeit ist begrenzt
* Fur die Prognose im Juni 2025 liegt das BIP bis Marz vor
« Zahlreiche Daten stehen erst spater zur Verfugung
« Die Daten werden spater noch revidiert

== www.nowcastinglab.com



http://www.nowcastinglab.com/

-1

-2

-3
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
mm Aktueller Datenstand Aktuelle Prognose
—Datenstand letzte Prognose  ---Letzte Prognose

2. PROGNOSTIZIEREN



Internationales Basisszenario

 Schweiz als « kleine offene Volkswirtschaft

» Wichtigste Handelsparter: EU, USA, ...
— Wie wird sich die Wirtschaft in diesen Regionen entwickeln?

» Wichtige aktuelle Themen?

BIP der wichtigsten Handelspartner der Schweiz, export-
gewichtet, real, saisonbereinigt, ggi. Vorjahr, in Prozent-
punkten; ab 2025: Annahmen

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

MEuraraum MIUSA BEChina MUbrige —Total (Verdnderung in %)
Cuellen: Statist. Amter, OECD, IWF, Expertengruppe Konjunkturprognosen
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Prognosemodelle...

* Indikatorenmodelle fur die kurze Frist
» Basierend auf zeitnah verfiigbaren, hochfrequenten Indikatoren
 Was lernen wir aus den aktuellen Daten (iber die nahe Zukunft ?

« Strukturelle Modelle flr die mittlere Frist
» Gleichungssystem strutureller Zusammenhéange
» Basierend auf 6konomischer Theorie
« Weltannahmen fliessen als exogene Variablen ein
« GDP EA, USA, ...
» Erdolpreis

1"



Strukturelles Makromodell der Schweiz

12

Supply Block

Production function
GDP vs. Capacity Output

7T Proportion of capacity-
constrained firms

Labor demand vs. labor supply
Employment 7 Proportion of labor-

constrained firms
Wage and price formation
W =1P, ;)
P= f(W 7.7:6-) — Inflation

* Rund 35 strukturelle Gleichungen
* Reale Gréssen wie Konsum, Investitionen, Exporte
* Preise, Zinsen, Wechselkurs

* Rund 100 Identitatsgleichungen: GDP =C + | + EX - IM

Aggregate Demand Block

Consumption
Investment
Export

- Import
GDP

!

Household income =
f(wage- and capital income)

Monetaryv Block

SRATE = (75, AGDP, AE cyip/eur )

LRATE = f(SRATE, LRATEgyR)
Ecrreur = f(spreadcyr vs. spreadgyr)
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. und menschliche Expertise

Modelle

» Vorteile: Datenbasiert, reproduzierbar, stellen koharente Ergebnisse
sicher

* Nachteile: Nur Messbares kann berucksichtigt werden

Menschliche Expertise und Erfahrungswissen
 Vorteile: Aktuelle Entwicklungen und Erwartungen berucksichtigen
* Nachteile: subjektiv

Die Prognosen des Bundes kombinieren beide Ansatze

« Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes (Spezialisten aus
SECO, BAZG, BFS, EFV und SNB mit Beobachterstatus)
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3. AKTUELLE PROGNOSE
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Aktuelle Lage: Starkes Wachstum im 1. Quartal

Bruttoinlandprodukt
Real, saison- und Sporteventbereinigt, Niveau in Mrd. Franken

2.5 200
2.0 195
1.5 190
1.0 185
0.5 I I I I 180
0.0 I = i = .-l-lll 175
-0.5 170
2021 2022 2023 2024 2025
mVeranderung zum Vorquartal in %  —Niveau (rechte Skala)

Quelle: SECO
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Aktuelle Themen: Zollpolitik und Unsicherheit

Durchschnittlicher Zollsatz USA
In %

35
30
25
20
15

10

1900 1931 1961 1992 2022
—Durchschnittlicher Zoll USA

Quelle: Tax Foundation



Prognose: Unterdurchschnittliches Wachstum

2025* 2026*

Bruttoinlandprodukt (BIP) und Komponenten, Sportevent-bereinigt”™

BIP 1.3 (1.4) 1.2 (1.6)

Konsum 1.5 (1.6) 1.1 (1.3)

Bruttoanlageinvestitionen 14 (1.3) 1.7 (2.3)

Exporte 3.7 (2.9) 16 (3.3)

Importe 44 (3.1) 1.8 (3.4)
Vollzeitaquivalente Beschaftigung 05 (0.8 04 (0.9
Arbeitslosenquote in % 29 (2.8) 3.2 (2.8)
Landesindex der Konsumentenpreise 0.1 (0.3) 0.5 (0.6)

Risiken sind mehrheitlich abwartsgerichtet
« Handelspolitik & Geopolitik

 Fiskalische Impulse, Verschuldungslage

» Geldpolitik & Finanzmarkte
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Konjunkturtendenzen unterrichten

thre Chonce,

die koajuaktor
dn2vkucleln
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Konjunkturtendenzen unterrichten — aktuelles Modul

o A
\\\&/\\\
\
AN

Fachtext mit Lernauftragen

Konjunkturtendenzen

Themen sind die aktuelle Konjunktursituation
und die Prognose der konjunkturellen
Entwicklung in der Schweiz basierend auf
Annahmen zur Auslandkonjunktur.

Lernform

textbasiert

Medienform

digital

Unterrichtsdauer

1-3 Lektionen

Weitere Sprachen

Franzdsisch, Italienisch, Englisch

Schultyp

® KV BM
GYM

Unterrichtsvorbereitung

Easy to use

Themenbereich

Arbeit, Beschaftigung & Konjunktur, Staat, Gesellschaft & Wirtschaftspolitik

Stichworte

Arbeitslosigkeit, Arbeitsmarkt, BIP, Boom, Exporte, Indikatoren, Investitionen,
Konjunktur, Konsum, Rezession, Staatsausgaben, Wachstum, Weltwirtschaft

Wirtschaftspolitik
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Konjunkturtendenzen unterrichten — 1-3 Lektionen, vielfaltige
Moglichkeiten

Vorwissen
1. Konjunktur (BIP, Konj. Phasen, Realwirtschaft, Inflation..),
2. Prognosen (Begriff, Methoden,..)

Lernziele (angepasst)

1. Du verstehst die Prognose zur Konjunkturentwicklung

2. Du kannst die Konjunkturlage mit anderen Landern vergleichen und Risiken einordnen.
3. Optional: Du erstellst eine eigene Konjunkturprognose.

Lernziele

Die Lernenden verstehen die Kurzfassung der SECO-Publikation zur aktuellen
Konjunktursituation und zur Prognose der konjunkturellen Entwicklung (Ausland und
Schweiz). Sie kénnen die konjunkturelle Lage der Schweiz im internationalen Vergleich
beschreiben und die aufgefiihrten Konjunkturrisiken einordnen. In vertiefenden Auftrégen
kénnen die Lernenden selbstandig weiterfiihrende Uberlegungen zur aktuellen
Konjunkturlage anstellen.
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Konjunkturtendenzen unterrichten
Materialien - jedes Quartal ein neuer SECO Bericht

Konjunkturtendenzen Sommer 2025 Eigene Variante erstellen L Download oD
* Weltwirtschaft: Setzt ihr moderates Wachstum fort

* Wirtschaftslage Schweiz: Dynamische Entwicklung im 1. Quartal 2025

* Prognose Schweiz: Schwachere Entwicklung erwartet

* Risiken: Unsicherheit bleibt hoch

Losungshinweise Konjunkturtendenzen Sommer 2025 + Download

Fachtext (7 Seiten) PPT mit Grafiken Musterlosungen

@iconomix 2 Wirtschaftslage Schweiz
. Bruncnisndprodun

- - Vorame v Konjunkturtendenzen 1. Cuatal 2025 i i S Witchat dich terchuchtich
Fachtext mit Lernauftrigen sewochan ‘Sporsevent-bereinigt). Das Resuitat beg! iber den

vom Diensfieislungssebior und von der
" Dabe dor enetieite m

‘Worum es geht prostiy Son s
hen waren. Im woiteren Vorlacs des
e : JaPres ist mit ener deulich Schwicher en Entwickkung 2 rechen.
Progrose e hanpraieeten Envesihang  der St b end a At pre—
Pt Ao it ot o OPMISER R, Somemes 2025

I April 2025 steg o Arbeitiosenzbl gegondbor Mirz 2024 ssissnbersinig
o lesch an. n den letzten Monaten bewegle 1.ch & Arbetsiosipkert = den mersten

Branchen und Bevokerungsgruppen et autwarts. Die Arbeisiosenquote
{ALG) Lag im April 2025 bei 28% und somit s dom Loryunktmeusralen

I den vary Monaten ging e Inflation unarwartet deutich 7urdck und

It s e 2030 e e Wb dr g e Sehoien
; : Frarbens und eies Energipresien cracken mach Presatachig oo
/@)iconomix Firpicins i Poischartes e bt

ernaufirige sur Wtschalislage Schweiz

Inhaltsverzeichnis 1/5 80 Beschreden Se, wet 5ich die Schwezer Wirtschatt v 1, Quartal 2025 entwickelt hat

B) Gehen S burz ot e Lage am Schweizer Artaitamarks sin

. Fos8  Bruowiandprodukt gemiss Produktonsansatz
Foie®  Beige dor Branchen zum BIP-Wachstum

& Foe 10 Brutioniandproduk! gemiss Verwensungsansatz

Ao, Fobe 11 Beibge zum BIP-Wachstum €1 Geben Sie kurz wieder, wie sich die Tewerung im Mai 2025 entwickell hat.

Fobe 12 Komponantan der inindischen Endnachirage
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Konjunkturtendenzen unterrichten —
Ideen zur Umsetzung (neu mit Ki)

1. Motivation und Relevanz des Themas:

Zukunftsplanung, Auswirkungen auf das
tagliche Leben, finanzielle Entscheide und
Borseninvestments, ...

Ideen: Kl fragen, warum das Thema wichtig ist
mit Diskussion. / Selber Uberlegen, weshalb das
Thema relevant ist / Berufe uberlegen, die das
Wissen brauchen und anwenden

2. Begriffe und Glossar erstellen oder
gemeinsam erarbeiten (bsp. Aktuelle Ausgabe:
Zollpolitik, Kaufkraft der Haushalte,

Heterogenitat zwischen den Wahrungsraumen,..

Ideen: Glossar mit 5 Begriffen erstellen und
teilen, Online-Quizz, Kahoot zu den Begriffen

)

Fachtext mit Lernauftragen
Worum es geht

Die Expertengruppe des Bundes fir Konjunkturprognosen publiziert jedes Quartal eine
Prognose der konjunkturellen Entwicklung in der Schweiz'!, basierend suf Annshmen
2ur Auslandkonjunktur sowie zur monetiren Entwicklung

Dve Sommerprognose v urde am 16, Junl 2028 i1 ener Medienms rmmg des SECO
prasentiert. Sie wurde in einer ausfihrlichen SECO-Publikation, des
«Konjunkturiendenzen Sommer 2025 dokumentiert - siehe nebewmt henoekbb‘h.ng
[)m Pd:hk |m 81 im Internet frei zuganglich unter www se

lmmhqmmmﬂwBbll onamix anhand von Auszigen aus der
SECO-Medienmitteilung sowie sus der 32-seitigen SECO-Publikation eine knappe
Zusammenlfassung und ergan, 21 diese mit Fragen zum Text. Fragen, die mit dem O-icon
markiert sind, weisen Ober den SECO-Text hinsus und laden zum Weiterdenken ein. Sie
dienen damit der Vertiefung.

Die Schweiz als kleine, weltmarktorientierte Volkswirtschalt wird stark von der
weltwirtschaftlichen Konjunktur beeinflusst. Aus diesem Grund werden im ersten Tedl

der Zusammenfassungdie Lage der Weltwirtschaft und des monetBre Umfeld dargestellr.

Im zweiten Teil wird die Wirtschaftslage Schwelz im 1. Quartsl 2025 beschrieben. Im
dritten Teil wird die akiuelle Konjunkiurprognoss (0r die Jahre 2025 und

2026 vorgestel, und im vierten Teil werden die Riglian der wirtschaftlichen
Entwicklung und der Prognose erlautert.

Foliensatz mit Grafien und Tabelien

Des Moml «Konunkiurtendenzens von lconomix umf s auch einen

2 (POF ) mit allen Grafiken und Tabellen aus der gleichnamigen
SECO Pmtrutm von den Beitrigen zum BIP- Wach tum der inlindischen
Endnachirage Gber den Welthandel bis hin zur Inflationsentwickiung.

f®iconomix

Pasesaiiasbenins

.

22 29.08.2025 Iconomix-Tagung 2025 - Workshop A3 | Kemeny, Frei| © www.iconomix.ch




Konjunkturtendenzen unterrichten —

Idee

3. Modul von Ilconomix
erarbeiten: 4 Texte lesen und
Fragen in einzeln oder in Gruppen
beantworten.

Losungshinweise stehen zur
Verfugung.

Ideen: Erarbeiten in 2-3er Gruppen
und gegenseitige Korrektur von
einzelnen Aufgaben mit ML,
Losungen prasentieren, Vergleich
eigene Losungen mit KI-Losungen.

2) Wirtschaftslage Schweiz

Bruttoinlandprodukt
Im 1. Quartal 2025 ist die Schweizer Wirtschaft deutlich Gberdurchschnittlich

gewachsen (+0,8%, Sportevent-bereinigt). Das Resultat liegt Gber den
allgemeinen Erwartungen.

Das Wachstum wurde massgeblich vom Dienstleistungssektor und von der
chemisch-pharmazeutischen Industrie getragen. Dabei dirften Vorzieheffekte im
Hinblick auf magliche US-Importzélle eine Rolle gespielt haben, wie sie u. a.
auch in Irland und Deutschland zu beobachten waren. Im weiteren Verlauf des
Jahres ist mit einer deutlich schwécheren Entwicklung zu rechnen.
Arbeitsmarkt

Im April 2025 stieg die Arbeitslosenzahl gegentiber Marz 2024 saisonbereinigt
leicht an. In den letzten Monaten bewegte sich die Arbeitslosigkeit in den meisten
Branchen und Bevélkerungsgruppen leicht aufwirts. Die Arbeitslosenquote
(ALQ) lag im April 2025 bei 2,8% und somit auf dem konjunkturneutralen
Niveau.

Inflation

In den vergangenen Monaten ging die Inflation unerwartet deutlich zuriick und
erreichte im Mai mit -0,1% erstmals seit Marz 2021 wieder einen Wert leicht
unter null. Importierte Giter lieferten einen so grossen negativen Beitrag zur
Inflation wie seit 2020 nicht mehr. Neben der Aufwertung des Schweizer
Frankens und tieferen Energiepreisen driickten auch Preisabschlége bei
Flugtickets und Pauschalreisen die Inflation.

Lernauftrage zur Wirtschaftslage Schweiz

a) Beschreiben Sie, wie sich die Schweizer Wirtschaft im 1. Quartal 2025 entwickelt hat.

In der Schweiz fiel das Wirtschafts: stumn im 1. Quartal 2025

rker als allgemein erwartet aus.

b) Gehen Sie kurz auf die Lage am Schweizer Arbeitsmarkt ein.

Die Ar sich in den letzten Monaten leicht aufwarts. Die saisonbereinigte Arbeits

April bei 2,8%

die Preisentwicklung bei den

senquote lag

mn
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Konjunkturtendenzen unterrichten —
Idee

4. Eigene Konjunkturprognose
erstellen. Anhand von definierten
Kriterien eine Prognose erstellen und
kurz begrunden.

Idee: Zuerst erarbeiten, welche Daten
relevant sind fur die Prognose (selber
uberlegen, Kl). Auswertung in 6-12
Monaten mit der Klasse.

we
Staatssekretariat fiir Wirtschaft SECO
Arbeit  Standortforderung  Werbe- und Publikationen & Dass
Geschaftsmethoden | Dienstelst
rtschaftslage & Wirtschaftspolitik > Wirtschattslage >  Konjunkturprognosen
H -
€ Wirtschaftslage & Wirtschaftspolitik KO nJ un kt u rp ro g nosen
Wirtschaftslage
Bruttolelandpenduit Konjunkturprognose: Schwachere Entwicklung

erwartet, Unsicherheit bleibt hoch

Die Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes senkt ihre Prognose
beitslosenzahlen fur das Wachstum der Schweizer Wirtschaft. Im Jahr 2025 dirfte das

Konjunkturprognosen

(onjunkturtendenze
Konjunkturtendenzen Prognose basiert auf der Annahme, dass eine weitere Eskalation des

internationalen Handelskonflikts ausbleibt. Aufgrund der grossen
Unsicherheit ergénzt das SECO die Prognose der Expertengruppe mit zwei
erganzen den Konjunkturszenarien

Weitere Indikatoren
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Prognosen

Gemeinsame
Auswertung nach 12
Monaten!
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Prognosen
Auch Experten prognostizieren

Computer -
Hobby der
1943 . Zukunfr?
«Ich glaube, dass es weltweit Compuer s gana
einen Markt fiir vielleicht fiinf e Lo eon b o v,

Computer geben wird.»

1998
«Das Internet wird nicht mehr

Einfluss haben auf die
Wirtschaft, als das Faxgerat.»




Konjunkturprognose fur die Schweiz — wer
gewinnt als Analyst?

Erstellen Sie eine Konjunkturprognose fur in 12 Monaten. Begrunden Sie ihre
Entscheide kurz.

Ein bedeutendes Ereignis. (2P)

Die Arbeitslosenquote. (1P)

Das aktuelle BIP (oder BIP / Kopf) (1P)

Entwicklung der Borse: SMI-Index (2P)

Ein Investitionsentscheid: Kauf / Verkauf zweier Titel (fur CHF 1°000). (2P)

Eigene Ideen (x Punkte) (z.b. BIP Wachstum / pro Kopf, Bevblkerung in der
Schweiz, BIP-Prognose, BIP eines anderen Landes, Bitcoin..)

S ks 0bh =



Konjunkturprognose fur die Schweiz — wer
gewinnt als Analyst?

Geben Sie eine Konjunkturprognose ab fur 6 Monate (1 Jahr, ein Datum) ab und treffen
Sie einen Entscheid. Begrunden Sie ihren Entscheid mit ein paar Satzen.

1.

a > w N

Ein bedeutendes Ereignis: Wahl von Trump, Zollentscheide der USA, Aufstieg von
Kryptos/Nvidia/ Gold — es muss ein Ereignis sein, dass man vor 6 Monaten / 1 Jahr
noch nicht wusste. (2P)

Die Arbeitslosenquote. 2.7% Wer am nachsten dran ist, bekommt den Punkt. Platz 2
und 3 einen halben Punkt. (1P)

Das aktuelle BIP der Schweiz in CHF oder BIP/Kopf. Wer am nachsten dran ist,
bekommt den Punkt. Platz 2 und 3 einen halben Punkt. (1P)

Entwicklung der Borse: SMI-Index Wer am nachsten dran ist, bekommt den Punkt.
Platz 2 und 3 einen halben Punkt. (2P)

Ein Investitionsentscheid: Kauf / Verkauf zweier Titel (fur CHF 1°000). Wer die
grosste Rendite hat, bekommt 2 Punkte. Platz 2 und 3 je 1P. (2P)



Konjunkturprognose fur die Schweiz

Auswerten, gemeinsam repetieren und die Sieger feiern.

%

Al 3 #*
T
|
.

L ]

R
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Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

WWW.Iconomix.ch
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