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Entwicklung der Topeinkommen
im internationalen und historischen Vergleich
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Top-Einkommen im internationalen Vergleich moderat (Top 1%) KOF
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Top-Einkommen im internationalen Vergleich moderat (Top 0.1%) KOF
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Schweizer Top-Einkommen in langer Frist relativ stabil KOF
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Dennoch: Anstieg der Top-Einkommen seit 1990er Jahren KOF
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Anstieg mag optisch gering aus-
fallen, aber die Kuchenstiicke wer-
den grésser

® Top 0.01%: + 144%
® Top 0.1%: + 77%
® Top 1%: + 36%

Quelle:Félimi & Martinez (2017); IWP Luzern (2023)
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Wie ungleich sind die Vermobgen
in der Schweiz verteilt?
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Anteil der Top 1% Vermdgendsten am Gesamtvermdgen KOF
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mZUrICh 30.08.2024 6



Anteil der Top 0.01% Vermdgendsten am Gesamtvermdgen KOF
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Datengrundlage und Rolle der Steuerhinterziehung KOF

Alle Landerreihen basieren auf Steuerdaten
— Gefahr der Verzerrung durch Steuerhinterziehung (oder Optimierung)

® Ausmass der Steuerhinterziehung abhangig von

— Schlupfléchern
— Ressourcen zur Bekdmpfung
— Strafmass

Potentiell relevant flr Level und/oder Trend

® Zuwachs allein dank mehr Steuerehrlichkeit? Nicht plausibel!

— Magnitude: Top 0.01% musste 1/2 des Vermdgens versteckt haben + jetzt alles deklarieren
— Tax evasion is alive and kicking: Offshore Leaks (2013), Lux Leaks (2014), Swiss Leaks
(2015), Panama Papers (2016), Paradise Papers (2017), Pandora Papers (2021)
— Anstieg Vermdgenskonzentration beginnt aber bereits in den 1980er Jahren
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Problem: Datengrundlagen variieren und sind nicht vollstéandig KOF

e USA

— Kapitalisierte Vermdégenseinkommen aus Steuerdaten
(Kapitaleinkommen werden in den USA separat versteuert)

® Frankreich

— Vermdgenssteuerdaten, Reichensteuer (seit 2018: nur noch Immobiliensteuer)
— Wichtig: private Rentenvermdgen / Lebensversicherungen weitgehend bericksichtigt

e Schweiz

— Reinvermdgen gemaéss Steuererklarung
— Pensionskassenvermégen und 3. Saule fehlen (relevant fur Level, teilweise fur Trend)
— Pauschalbesteuerte (~ 4'500-5'500 Steuerpflichtige, ~ 0.1% aller Pflichtigen)

mz[j rich 30.08.2024 9



Top 1% Vermdégen Steuerdaten KOF
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Top 1% Vermoégen Steuerdaten Korrektur um PK-Vermégen KOF
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Top 0.01% Vermdgen Steuerdaten Korrektur um PK-Vermégen KOF
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Top 0.01% Vermdgen Steuerdaten und Bilanz 300 Reichste KOF
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Top 0.01% Vermdgen Bilanz (CH) und Forbes (USA) KOF
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Eckwerte der Schweizer Vermdgenssteuer
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Top Steuersatze auf Vermdgen (2018) KOF
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Beginn der Vermdégenssteuerpflicht (2018) KOF
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Beginn der Vermdgenssteuerpflicht vs. Steuersatz (2001-2018) KOF

1%+ C.Oo L J

.9 % PYY o
c
S 8% R e °
bS] A °
£
5 7% s )
s e g ! o.. & S ) e Kein Zusammenhang
§ 6% P3N | zwischen Steuerhéhe und
8 5% hyd ] e, Freibetrag
E o 1 (2001-2018, verh. o. Kinder)
% 4 % ° F) 0 [ '}
8 ° -
5 3% , 3 PR
(g_ [ 4 L] ° [ ]
g 2% " s 4
= ° °

1%

OQ/OA

T T T T T T T
0 50 100 150 200 250 300

Beginn der Vermogenssteuerpflicht (in 1000 CHF)

Quelle: ESTV
eigene Berechnungen

mz[jr/’ch 30.08.2024 15



Vermoégenssteuersatze im Abwartstrend KOF
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Okonomische und fiskalische Bedeutung der Vermégenssteuer KOF
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¢ Trotz sinkender
Vermdgenssteuersatze steigt
die fiskalische Bedeutung der
Vermdgenssteuer

e Grund: steigende
Vermdgenskonzentration -
NICHT steigende
Progression!

Quelle: EFV
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Wer zahlt die Vermdgenssteuer? KOF
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Durchschnittsvermégen pro Vermégensklasse KOF
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Reduziert die Vermobgenssteuer die
Vermdgensungleichheit?
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Treiben sinkende Vermégenssteuern die Vermdgensungleichheit? KOF
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Grosse Variation in Vermdgenssteuersatzen tber die Zeit (1/111) KOF
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Grosse Variation in Vermdgenssteuersatzen Uber die Zeit (11/11l) KOF

Marginal wealth tax rate in %
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Grosse Variation in Vermdgenssteuersatzen Uber die Zeit (111/111) KOF
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Und auch die Ungleichheit ist kantonal unterschiedlich KOF
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Effekte von Steueranderungen auf die Ungleichheit - Top 0.1% KOF
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Quelle: Marti, Scheuer, Martinez (2023)
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Effekte von Steueranderungen auf die Ungleichheit - Top 1% KOF
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Die VermoGgenssteuer:
Eine Einkommenssteuer fur Reiche?
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Eine Steuer of last resort flir Reiche

® Reiche beziehen kaum Arbeitseinkommen

® Kapitaleinkommen typischerweise
a) tiefer besteuert
b) erstmal gar nicht besteuert dank Firmenkonstrukten
(ob, wann, und wo sie dereinst besteuert werden véllig unklar)

® Hier springt die Vermd&genssteuer in die Bresche
® 2 Beispiele'

1. Mustermillion&dr und Unternehmer
2. Erben des Pharmakonzerns Roche

T Quelle: Martinez (2024)

ETHzirich

KOF
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Beispiel 1: Mustermillionar und Unternehmer, Kanton Zug KOF

Vermdgenssteuer: 0.26%,; Hbchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 22%

Einkommen und Vermoégen in CHF
Total Arbeitseinkommen Brutto
Total Bruttoeinkommen
(inkl. Dividenden aus Familienunternehmen)
Total Nettoeinkommen (vor Steuern), effektiv ausbezahlt

Total Nettovermégen

Steuerbelastung in % des Einkommens

Alle S+A in % des Bruttoeinkommens
Einkommenssteuern (inkl. Sozialvers.+KKP)
in % des Bruttoeinkommens

Steuerbelastung nattirliche Person (NP)
in % des ausbezahlten Nettoeinkommens
- Verfiigbares Nettoeinkommen in CHF

Quelle: Martinez (2024)
ETHzlirich

650'000
6'317'396

CHF 1'470'169

CHF 83'200'000

18.54%
3.94%

28.67%
1'048'650

® NP: Privilegierte
Dividendenbesteuerung

¢ Holding AG:
Dividenden fliessen steuerfrei
in Holding
— Vermdgen parkiert
— einkommenssteuerfrei bis
zur Ausschittung an NP

30.08.2024 28



Beispiel 1: Mustermillionar und Unternehmer, Kanton Zug

Vermdgenssteuer: 0.26%,; Hbchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 22%

Einkommen und Vermoégen in CHF
Total Arbeitseinkommen Brutto
Total Bruttoeinkommen
(inkl. Dividenden aus Familienunternehmen)
Total Nettoeinkommen (vor Steuern), effektiv ausbezahlt

Total Nettovermégen

Steuerbelastung in % des Einkommens
Alle S+A in % des Bruttoeinkommens

Einkommenssteuern (inkl. Sozialvers.+KKP)
in % des Bruttoeinkommens

Steuerbelastung nattirliche Person (NP)
in % des ausbezahlten Nettoeinkommens
- Verfiigbares Nettoeinkommen in CHF

Quelle: Martinez (2024)
ETHzlirich

650'000
6'317'396

CHF 1'470'169

CHF 83'200'000

18.54%
3.94%

28.67%
1'048'650

Resultat:

Einkommenssteuer tief!

30.08.2024
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Beispiel 1: Mustermillionar und Unternehmer, Kanton Zug

KOF

Vermdgenssteuer: 0.26%,; Hbchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 22%

Einkommen und Vermoégen in CHF
Total Arbeitseinkommen Brutto
Total Bruttoeinkommen
(inkl. Dividenden aus Familienunternehmen)
Total Nettoeinkommen (vor Steuern), effektiv ausbezahlt

Total Nettovermégen

Steuerbelastung in % des Einkommens
Alle S+A in % des Bruttoeinkommens

Einkommenssteuern (inkl. Sozialvers.+KKP)
in % des Bruttoeinkommens

Steuerbelastung nattirliche Person (NP)
in % des ausbezahlten Nettoeinkommens
- Verfiigbares Nettoeinkommen in CHF

Quelle: Martinez (2024)
ETHzlirich

650'000
6'317'396
Vermdégenssteuer
schafft Ausgleich
® Ohne Steuerhinterziehung
greift die Vermdgenssteuer

CHF 1'470'169

CHF 83'200'000

18.54%

e PLUS: Vermdgenssteuer
zwingt zu héherer
Ausschttung von Dividenden,

3.949 K
% um die Steuer zu bezahlen
— Einkommenssteuer 1
28.67%
1'048'650
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Beispiel 2: Roche Erbe André Hoffmann (64-jahrig, Kanton Waadt, 2022) KOF

Vermégenssteuer: 0.72%; Héchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 44%

nicht
Dividendenbesteuerung: rivilegiert
Ausbezahltes EK (brutto) E 84.6 M
Tatsachliches EK 846 M
Total EK inkl. Anteile am EBT statt Dividenden 174,
Vermdgen @
Einkommenssteuern 374 M
Vermogenssteuern 18.2M
Anteil Gewinnsteuern Roche Holding 26.0 M

legiert
324 M D

846 M

43 M
2'763.7M
10.1M

19.8 M
26.0M

® 2 Szenarien:

e Millioneneinkommen
aus einem
Milliardenvermdgen

1. Gewdhnliche Besteuerung (Ausschittung gesamter Dividende)
2. Privilegierte Dividendenbesteuerung (Family-Holding)

Quelle: Martinez (2024)

ETHzirich
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Beispiel 2: Roche Erbe André Hoffmann (64-jahrig, Kanton Waadt, 2022) KOF

Vermégenssteuer: 0.72%; Héchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 44%

nicht

Dividendenbesteuerung: privilegiert | privilegiert
Ausbezahltes EK (brutto) 84.6 M 324 M
Tatsachliches EK 846 M 846 M
Total EK inkl. Anteile am EBT statt Dividenden 1743 M 1743 M
Vermogen 2'539.7 M 2'763.7 M
Einkommenssteuern 374 M 10.1 M
Vermogenssteuern 18.2M 19.8 M
Anteil Gewinnsteuern Roche Holding 26.0 M 26.0 M

e 2 Einkommensdefinitionen:

1. Ausbezahlte Dividende
2. Ausbezahlte Dividende + zurlickbehaltene Unternehmensgewinne (EBT)

Quelle: Martinez (2024)
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Beispiel 2: Roche Erbe André Hoffmann (64-jahrig, Kanton Waadt, 2022) KOF

Vermégenssteuer: 0.72%; Héchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 44%

Verfligbares Einkommen nach Steuern

Einkommenssteuer am ausbezahlten EK
Einkommenssteuer am tatsachlichen EK
Einkommenssteuer am EK (EBT) inkl. Gewinnsteuern
Steuerbelastung Vermdgen

Personliche Steuern in % des EK (ausb.)
Persdnliche Steuern in % des tatséchlichen EK

Gesamtsteuerbelastung (inkl. Gewinnsteuer)
in % des ausbezahlten EK
Gesamtsteuerbelastung (inkl. Gewinnsteuer)
in % des tatsachlichen EK inkl. Anteil am EBT

Gesamtsteuerbelastung in % des Vermdgens

Quelle: Martinez (2024)

ETHzirich

29.1 M

44.16%
44.16%
36.33%

0.72%

65.63%
65.63%

96.34%

46.76%
3.21%

31.14%
11.95%
20.70%

0.72%

92.06%
35.32%

32.04%
2.02%

e Szenario 2 realistisch:
jahrliche Konsum-
moglichkeiten sind begrenzt
(oder: niemand braucht 30
Mio/Jahr, auch 2.5 Mio
reichen flr einen luxuriésen
Lebensstil)
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Beispiel 2: Roche Erbe André Hoffmann (64-jahrig, Kanton Waadt, 2022) KOF

Vermégenssteuer: 0.72%; Héchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 44%

Verfligbares Einkommen nach Steuern

Einkommenssteuer am ausbezahlten EK
Einkommenssteuer am tatsachlichen EK
Einkommenssteuer am EK (EBT) inkl. Gewinnsteuern
Steuerbelastung Vermdgen

Personliche Steuern in % des EK (ausb.)
Persdnliche Steuern in % des tatséchlichen EK

Gesamtsteuerbelastung (inkl. Gewinnsteuer)
in % des ausbezahlten EK
Gesamtsteuerbelastung (inkl. Gewinnsteuer)
in % des tatsachlichen EK inkl. Anteil am EBT

Gesamtsteuerbelastung in % des Vermdgens

Quelle: Martinez (2024)

ETHzirich

291 M

44.16%
44.16%
36.33%

0.72%

65.63%

65.63%

96.34%

46.76%
3.21%

26M

31.14%
11.95%
.70%
0.72%

92.06%
35.32%

32.04%
2.02%

® Steueroptimierung reduziert

Einkommenssteuer stark:

12% statt 44%
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Beispiel 2: Roche Erbe André Hoffmann (64-jahrig, Kanton Waadt, 2022) KOF

Vermégenssteuer: 0.72%; Héchstsatz Einkommenssteuer inkl. DBST: 44%

Verfligbares Einkommen nach Steuern

Einkommenssteuer am ausbezahlten EK
Einkommenssteuer am tatsachlichen EK
Einkommenssteuer am EK (EBT) inkl. Gewinnsteuern
Steuerbelastung Vermdgen

Personliche Steuern in % des EK (ausb.)
Persdnliche Steuern in % des tatséchlichen EK

Gesamtsteuerbelastung (inkl. Gewinnsteuer)
in % des ausbezahlten EK
Gesamtsteuerbelastung (inkl. Gewinnsteuer)
in % des tatsachlichen EK inkl. Anteil am EBT

Gesamtsteuerbelastung in % des Vermdgens

Quelle: Martinez (2024)

ETHzirich

291 M

44.16%
44.16%
36.33%

0.72%

65.63%

65.63%

96.34%

46.76%
3.21%

26M

31.14%
11.95%
20.70%

0.72%

92.06%
35.32%

2.02%

® Aber zusammen mit der
Vermdgenssteuer liegt die
Gesamtsteuerbelastung (inkl.
Gewinnsteuern) bei 32%

® Wiederum: Vermdgens-
steuer (20 Mio/Jahr) zwingt
zur Ausschattung von
Dividenden an die natirliche
Person
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Fazit: Funktion der Vermogenssteuern
bezieht sich nicht (nur) auf die Vermbgen

ETHzirich  KOF
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Verschiedene Funktionen der Vermégenssteuer KOF

Ungleichheit
® Schweizer Vermdgenssteuern reduzieren steigende Vermdgensungleichheit, aber nur bedingt

Mindestbesteuerung

® Vermdgenssteuern sichern jedoch das Prinzip der
Besteuerung nach wirtschaftlicher Leistungsféahigkeit
— Treten an die Stelle der EK-Steuer wo diese nicht mehr richtig greift

® |n Zeiten/Landern mit hoher Vermdgenskonzentration besonders relevant
® \ermdgenssteuern setzen Anreize, Kapital gewinnbringend einzusetzen

® Pragmatische Lésung zur Besteuerung von Kapitalgewinnen

Nationale Erbschaftssteuer?
® “Erbschaftssteuer vs. Vermdgenssteuer” verkennt Rolle der jahrlichen Vermdgenssteuer

® Demografischer Wandel: Erbschaften spat und starker konzentriert auf weniger Nachkommen
— Vermdgenskonzentration steigt
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Vermoégen-Einkommens-Quotient nach Altersklassen (Durchschnitt, 2010) KOF

Net-Wealth-to-Income-Ratio

ETHzirich
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Quelle: Kantonale Steuerdaten, eigene Berechnungen
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Top 0.1%: Einkommen vs. Vermdégen KOF
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10 %+
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Quelle Vermégen: Féllmi & Martinez (2017), updated
Quelle Einkommen: Félimi & Martinez (2017) (1933-2014); Swiss Inequality Datbase IWP (2001-2020)
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Nationales Vermdgen zum Nationaleinkommen (netto, 1900-2018) KOF
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2020

Auch im Verhaltnis zum
Nettonationaleinkommen

® hohe Privatvermégen

o starker Vermdgenssanstieg
seit 2010

Quelle: Baselgia & Martinez (2023)
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Nationales Vermdgen zum Nationaleinkommen (netto, 1900-2018) KOF
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® hohe Privatvermégen
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Umverteilung durch Einkommenssteuern sinkt ebenfalls KOF

o\o 1 . .

£ :30 Die Top-Einkommensgruppen stem-

£ h - 2 .

g%zs men zwar einen grésseren Anteil
© 7 . .

& g | aller Einkommenssteuern als friher.

SE

5 gZO-

%;ﬁ 14 : : : , ‘ Aber: Die prozentuale Reduktion

g“gw- : : ‘ : , der Topeinkommensanteile durch

= O .

Lo ' : : : : Steuern sinkt.

€510

o) .
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Datenquelle: Swiss Inequality Database
Institut fur Schweizer Wirtschaftspolitik (IWP) an der Universitat Luzern

ETHziirich Quelle: IWP Luzern (2023), eigene Berechnungen
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