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1. Die Schweiz als kleine, offene Volkswirtschaft in der Mitte Europas
a. Bedeutung des Exportsektors fiir die Schweizer Wirtschaft
b. Bestimmungsfaktoren der Exporte
c. Europa als wichtigster Handelspartner der Schweiz

2. Die Einfiihrung der Einheitswahrung
a. Monetare Instabilitdat nach dem Zusammenbruch des Bretton-Woods-Systems
b.  Auswirkungen der Einheitswahrung auf die Schweiz

3. Erfahrungen der Schweiz mit der Einheitswahrung
a. Entwicklung der Schweizer Exporte seit dem Ausbruch der Krise
b. Einflussfaktoren fiir die Widerstandsfahigkeit des Exportsektors
c. Frankenstarke und Auslandvermadgen
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Bedeutung des Exportsektors fiir die Schweizer Wirtschaft

Kumulierte Beitrdge der Exporte zum BIP-Wachstum
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Bedeutung des Exportsektors fiir die Schweizer Wirtschaft

*  Wird jeder zweite Franken im Ausland verdient?

*  Schweizer Exporte betragen mehr als 50% des Bruttoinlandproduktes. Der

Konjunkturverlauf der Schweiz ist stark vom AuRenhandel abhangig.

*  Ein grolRer Teil der Exporte besteht aus Bestanden, die zunachst aus dem Ausland
importiert sind. Der Anteil der Nettoexporte an gesamter Wertschopfung ist schwierig

zu schatzen, aber deutlich kleiner als 50% (~20-25%?).
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Bestimmungsfaktoren der Exporte

*  Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der Exporte: Der Frankenkurs ist fiir die Entwicklung
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der Exporte und der Konjunktur von groRer Bedeutung.

*  Auslandsnachfrage nach Schweizer Produkten: Exporte sind vom Konjunkturverlauf in

den Absatzmarkten stark abhangig.

»  Strukturelle Faktoren der Exporte: Die geografische Aufteilung der Absatzmarkte ist fiir

die Diversifikation der Exportrisiken wichtig.
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Europa als wichtigster Handelspartner der Schweiz

*  Die EU ist mit einem Exportanteil von gut 60% der mit Abstand wichtigste

Handelspartner der Schweiz (Euroraum ~50%).

*  Der Euro/Franken Wechselkurs und die Konjunktur in der EU beeinflussen den

bilateralen Handel zwischen der Schweiz und der EU.

»  Der Euro/Franken Wechselkurs beeinflusst den Handel zwischen der Schweiz und dem
Rest der Welt, weil dieser Kurs die Wettbewerbsfahigkeit der Schweizer Unternehmen

gegeniiber ihren europdischen Mitbewerbern im internationalen Markt bestimmt.
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Monetdre Instabilitat nach dem Bretton-Woods-System

*  Monetare Instabilitat nach dem Zusammenbruch des Bretton-Woods-Systems in 1973:
Unterschiede zwischen Landern beim Geldmengenwachstum und den Inflationsraten

verursachten einen erheblichen Druck auf Wechselkursanpassungen.

«  Stete Aufwertung der Deutsch Mark und des Schweizer Frankens: Schwierige Wahl
zwischen der Anpassung der Wahrungsnachfrage (Gefahrdung der Preisstabilitat) und

der Akzeptanz einer starkeren Wahrung (Gefahrdung der Wettbewerbsfahigkeit).

*  Griindung des Europdischen Wechselkursmechanismus 1979 als Antwort auf diese

Problematik.
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Auswirkungen der Einheitswahrung auf die Schweiz

. Reduktion der Diversifikation der Wechselkursrisiken.

*  Verbesserung betreffend die Implementierung der Geldpolitik und die Verteidigung der

Geldstabilitat im Euroraum.

*  Geldpolitik der Europaischen Zentralbank von Wechselkursiiberlegungen deutlich weniger

gepragt als die der damaligen Deutschen Bundesbank.

*  Die Rolle des Frankens als sicherer Hafen wurde ausgebaut, nachdem die Mark als sicherer

Hafen nicht mehr existierte.
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Entwicklung der Schweizer Exporte seit dem Ausbruch der Krise

Franken Starke und Schweizer Exporte
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Einflussfaktoren fiir die Widerstandsfahigkeit des Exportsektors

Gute geografische Diversifizierung der Schweizer Exporte auf dynamisch wachsende

Regionen.

Export shares by
trading partner
2009

EU west 56.7

EU east 3.7

Us 9.8 \
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Einflussfaktoren fiir die Widerstandsfahigkeit des Exportsektors

*  Hoher Konsumgiiteranteil an den Warenexporten, die vom Konjunkturverlauf weniger stark

abhangig sind als Investitionsgiiter. Export shares, by goods category

Export shares by In % of total exports
goods category Agriculture Energy — Textiles — Chemicals
2009 . .
— Base metals — Machinery — Vehicles
X — Precision instruments, watches — Other goods
Agriculture 4.6
%
Energy 2.8 40
Textiles 2.1 35 .
30—

Chemicals 39.8

15

10
Vehicles 2.9 g — D ———

Precision instr., watches 17.9 Lo e A ]

Machinery 18.7

Other goods 5.3
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Einflussfaktoren fiir die Widerstandsfahigkeit des Exportsektors

»  Spezialisierung der Exporte auf qualitativ hochwertige Giiter, die schwer substituierbar sind.

Unit values der Exporte nach Sektor (Euro pro kg, Durchschnitte 2000-2009)
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Einflussfaktoren fiir die Widerstandsfahigkeit des Exportsektors

*  Gute geographische Diversifizierung der Schweizer Exporte auf dynamisch wachsende

Regionen.

*  Hoher Konsumgiiteranteil an den Warenexporten, die vom Konjunkturverlauf weniger stark

abhangig sind als Investitionsgiiter.
»  Spezialisierung der Exporte auf qualitativ hochwertige Giiter, die schwer substituierbar sind.

Ab 2009 Zusammentreffen der globalen Wirtschaftserholung und der Frankenstarke.



Die Schweiz und die Krise Europas ANQUE NATIONALE SUISE

ZION SVIZZ
. . . . . :i A AV l N Al A N‘ RA
Erfahrungen der Schweiz mit der Einheitswdhrung SWISS g‘mf.“ BANK o

Frankenstarke und Auslandvermogen

*  Als Folge kumulierter iiberschiissiger Ertragsbilanzen halt die Schweiz ein hohes

Nettovermdgen im Ausland, das mit den Fremdwahrungen abwertet.

. CHE Nettovermégen der Schweiz im Ausland Wahrungsstruktur des
rd.
4000 - Nettoauslandvermégens der Schweiz
ra.
V.
3000 R — | || T ]]

2500 / ["‘"\,\

2000 M /‘/ T 1000
1500 'I/-V\_\V_/\/

500
1000
0
500 ==
0 -500
ch o — od o - un o M~ (ra] Lw) Lo}
h = L] = = = ] = = = = —
Ch = = = = = (] = (] L] = =
— (ot o od od od od od od o o o
- S S R -1000
e = = R T S B S B S B B
o o — o o & L o = [ra) Oh o
——Vermdgen der Schweiz im Ausland o 9 9 9 < g 9 9 9 g 2 9
) ) & o~ o~ & o~ A o~ -
—(Guthaben des Auslands in der Schweiz o O o d o o O o O o o

Wettovermdgen der Schweiz im Ausland ECHF mUSD ®EUR Ubrige Wahrungen Edelmetalie



Die Schweiz und die Krise Europas

Ausblick

AZ

-
= = )
L B
s B
N
™~

A NAZ

BA
SW

NATI

ONAL BAN

Ziel: CHF schwachen

Ziel: Exporte unterstiitzen

Massnahmen Risiken Massnahmen Risiken
* Willkiirlich
Politische . . *Schwierig em.zu.setzen *Subventionen * Konnte gegen WTO-
Eﬁ%a&veoﬁ;;ign?ji wegen Globalisierung | *Steuersenkung Abkommen und
Massnahmen P der Finanzmarkte zugunsten Exporteure Marktwirtschafts-
prinzipien verstossen
: iﬁigg?:jnb r:jsepro itk Inflationsrisiken
Geldbasis g (Trilemma der
(Ankiindigun Wahrungspolitik)
Anxundigung - *Bildung von
kiinftiger expansiver Spekulationsblasen
Geldpolitische Geldpolitik) P
Massnahmen « Gewaltiger FX Markt
* Inflationsrisiken
* Interventionen auf (Trilemma der
dem Devisenmarkt Wahrungspolitik)
* Wechselkursrisiken

* Kreditrisiken
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Ausblick

*  Trilemma des Wechselkursregimes nach Mundell und Fleming: Unvereinbarkeit
zwischen einer autonomen Geldpolitik, einem festen Wechselkurs und freiem

internationalen Kapitalverkehr.
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Ausblick

*  Genauso wie in den Siebzigerjahren besteht das Schweizer Dilemma darin, die
Wettbewerbsfahigkeit unserer Exportindustrie zu sichern ohne unsere monetare

Stabilitat zu gefahrden.

*  Eine rasche und iiberzeugende Losung der Solvenzprobleme mancher Lander Europas

ist im grof3en Interesse der Schweiz.



