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Quadro sinottico delle misure di politica monetaria

Lo schema seguente fornisce una panoramica delle misure di politica monetaria

adottate dalla BNS negli ultimi 20 anni circa, con la loro collocazione temporale

approssimativa. Esso integra il video illustrativo Monetary Policy: Implementation in

the Money Market.

Nota: l'obiettivo della politica monetaria & quello di assicurare la stabilita dei prezzi

tenendo conto dell’evoluzione congiunturale. Le misure di politica monetaria mirano a

conseguire nel modo migliore questo obiettivo. MBC & ['abbreviazione di «moneta di

banca centrale».

Misure
convenzionali

Contesto di MBC scarsa

Strumento principale:
operazioni di mercato
aperto per I'immissione di
liquidita

Nessun interesse sulla MBC.
Le banche detengono solo
la quantita strettamente
necessaria di MBC
(deficit strutturale di
liquidita).

Misure non
convenzionali

Contesto di MBC abbondante

Strumenti vari:
operazioni di mercato
aperto per I'immissione
di liquidita, interventi sul
mercato dei cambi, ecc.

Strumento principale:
interventi sul mercato
dei cambi

(politica del cambio
minimo 2011-2014)

Nessun interesse sulla MBC.
Tasso guida e tassi a breve del mercato monetario
vicini a zero.
Effetto collaterale delle misure:
forte crescita dell'offerta di MBC;
da scarsita a eccedenza.

Crisi dell’'euro
2010-2012

Crisi finanziaria
2007-2008

Misure
convenzionali

Contesto di MBC abbondante

Strumento principale: Strumento principale:
interesse negativo sulla MBC, interesse positivo sulla
differenziato MBC, differenziato
(gennaio 2015-settembre 2022)
All'occorrenza BNS ancora In aggiunta:
attiva sul mercato dei cambi. assorbimento di MBC con
operazioni di mercato
aperto.

All'occorrenza BNS ancora
attiva sul mercato dei cambi.
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