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Politique monétaire: mise en ceuvre

Vue d'ensemble des mesures de politique monétaire

La représentation ci-dessous offre un apergu des mesures de politique monétaire
adoptées par la BNS ces vingt derniéres années et de leur durée approximative. Elle
compléte la vidéo explicative «Monetary Policy: Implementation in the Money Markets.

Remargques: |'objectif de la politique monétaire est de garantir la stabilité des prix en
tenant compte de |'évolution conjoncturelle. Les mesures de politique monétaire
servent a atteindre cet objectif le mieux possible. L'abréviation MBC signifie «monnaie
de banque centrale».

Mesures Mesures non Mesures
conventionnelles conventionnelles conventionnelles
Environnement avec Environnement avec Environnement avec

peu de MBC beaucoup de MBC beaucoup de MBC
Instrument principal: Utilisation de divers Instrument principal: Instrument principal: Instrument principal:
opérations d'open market Instruments: L rémunération négative de la MBC, rémunération positive
e opérations d'open market marché des changes ,
destinées a injecter des polr fpjecter des (pol . systéme a deux paliers de la MBC,
liquidités L politique du cours vlara mbre 2022 el
liquidités plancher 2011-2014) (de janvier 2015 & septembre 2022) systéme a deux paliers
Aucune rémunération de Aucune rémunération de la MBC. Au besoin, poursuite des interventions A titre complémentaire:
la MBC. Les banques Taux directeur et taux d'intérét & court terme du sur le marché des changes. résorption de MBC a l'aide
détiennent uniquement la marché monétaire proches de zéro. d'opérations d’'open
quantité de MBC market destinées a
absolument nécessaire Effet secondaire des mesures: résorber des liquidités.
(déficit structurel de forte hausse de 'offre de MBC,
liquidités). passant d’'une pénurie a un excédent. Au besoin, poursuite des

interventions
sur le marché des changes.
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