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Geldpolitische Massnahmen im Uberblick

Geldpolitik: Umsetzung am Geldmarkt

Geldpolitische Massnahmen im Uberblick

Die folgende Darstellung bietet einen Uberblick tber die geldpolitischen Massnahmen
der SNB der letzten rund 20 Jahre und ihren ungefahren zeitlichen Ablauf. Sie dient
als Erganzung zum Erklérvideo «Monetary Policy: Implementation in the Money
Market».

Anmerkungen: Ziel der Geldpolitik ist die Sicherstellung der Preisstabilitat, unter
Berucksichtigung der Konjunkturentwicklung. Die geldpolitischen Massnahmen dienen
dazu, dieses Ziel moglichst gut zu erreichen. Die Abktrzung ZBG steht fir

Zentralbankgeld.
Konventionelle Unkonventionelle Konventionelle
Massnahmen Massnahmen Massnahmen
Umfeld mit wenig ZBG Umfeld mit viel ZBG Umfeld mit viel ZBG
. Verschied :
Hauptinstrument: Inst emt "_a e:_e o Hauptinstrurn:nt. Hauptinstrument: Hauptinstrument:
. o nstrumente im Einsatz: 3
liquiditatszufiihrende liquiditatszufdhrende PEREETELE negative Verzinsung von ZBG, abgestuft positive Verzinsung von
. iquidita i i )
Offenmarktoperationen q - SRR (Januar 2015 bis September 2022) 2BG, abgestuft
Offenmarktoperationen . -
(Mindestkurspolitik
2011-2014)
Keine Verzinsung von ZBG. Keine Verzinsung von ZBG. Bei Bedarf weiterhin auch am Ergdnzend dazu:
Banken halten nur so viel Leitzins und kurzfristige Geldmarktzinsen nahe null. Devisenmarkt aktiv. Abschopfung von ZBG mit
ZBG, wie sie unbedingt liquiditatsabschipfenden
missen (strukturelles Nebenwirkung der Massnahmen: starke Ausweitung Offenmarktoperationen.
Liguiditatsdefizit). des Angebots an ZBG, von Knappheit zu Uberschuss.
Bei Bedarf weiterhin auch
am Devisenmarkt aktiv.
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